
Schwellenmarktanleihen

Lange Zeit galten Schwellenländeranleihen als riskante und insta-
bile Anlageklasse. Krisen in einzelnen Ländern, wie etwa die Russ-
landkrise 1998, zogen den gesamten Markt in Mitleidenschaft. In 
den vergangenen Jahren haben die Emerging Markets jedoch eine 
erfreuliche Wandlung vollzogen. Heute bieten Schwellenmarktan-
leihen den Investoren Stabilität und Ertragspotenzial, denn Schwel-
lenmarktanleihen entwickeln sich nicht zyklisch wie Unternehmens-
anleihen, sondern durchlaufen eine langfristige Konvergenz an die 
Anleihen der etablierten Märkte. Selbst die schwere Kreditkrise, die 

im Sommer 2007 ausbrach, überstanden die Emerging Markets 
nahezu unbeschadet.

Wir sind davon überzeugt, dass Schwellenmarktanleihen weiteres 
Potenzial bieten. Dies umso mehr, als wir von einer weiteren Ver-
besserung der Bonität in dieser Anlageklasse und der anhaltenden 
Annäherung der Spreads von Schwellenmarktpapieren an Invest-
ment Grade-Anleihen ausgehen (siehe Grafik).

Das Potenzial entfaltet sich
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EMD-Spread und EMD-Rating

Quelle: JPMAM, Moody’s, S&P, Stand: Dezember 2007
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